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BAB 10 .  
  

SAHAM PREFEREN ANAK PERUSAHAAN, 
LABA per SAHAM KONSOLIDASI dan PAJAK 

PENGHASILAN KONSOLIDASI.  
 

PENJELASAN CHAPTE R SE CARA GARI S BESAR.  
 
Ana k P e ru saha an  denga n  M ene rb i t ka n  Saham P re fe ren .  
 
A.  Eku i t a s  pe meg ang  s aha m ana k pe r usaha an  dengan  
men e rb i t kan   saha m p re fe ren  d ia lo kas i kan  unt u k p em egan g  
saha m p re fe ren  be rda sa rkan  a t a s  pe rj anj ian  sah am 
pre fe ren  dan  s i sa  da ri  e ku i t a s  pe me g ang  sah am b i as a .  
 

1 .  E ku it a s  pe me ga ng  s a ha m p r e fe r e n be r d as a r ka n ha r ga  
ya ng  d imint a  a t au  ha r ga  ya ng  d iba ya r k a n ke mba l i .  

 
2 .  J ik a  sa ha m p r e fe r e n t idak  me mi l ik i ha r ga  ya ng  d imint a ,  

eku it as  sa ha m p r e fe r e n be r da sa r ka n a t a s  n i la i no mina l  
d it a mba h  ag io  s a ha m.  

 
3 .  J ik a  sa ha m p r e fe r e n k u mu la t i f ,  eku i t a s  pe meg a ng  sa ha m 

p r e fe r e n d it a mba hka n d e ng a n hu t a ng  d iv id e n d a r i  s a ha m 
t sb.  

 
B .  Laba  be rs ih  da ri  p e ru saha an  inve st i  a t au  ana k 
pe ru sahaa n  dengan  men e rb i t kan  sa h am p re fe ren  
d ia lo ka s i kan  unt u k pe m egan g  sah am pre fe ren  be rda sa rkan  
a t as  pe rj anj ian  saha m p re fe ren  dan  s i sa  da r i  a lo ka s i  un t u k 
pem egan g  sah am b i as a .  
 

1 .  J ik a  sa ha m p r e fe r e n no np ar t is ipa t i f ,  la ba  ya ng  d iba g ika n 
unt uk  p e meg a ng  sa ha m p r e fe r e n be r da s a r ka n t ingka t  a t au  
n i la i  p r e fe r e ns i .  

 
2 .  J ik a  sa ha m p r e fe r e n k u mu la t i f  da n no npar t is ipa t i f ,  

d iv ide n t a hu n be r ja la n ya ng  d ibag ika n unt uk  sa ha m 
p r e fe r e n,  t a npa  me ma nda ng  ap aka h D ir eks i 
me ngu mu mk a n d iv id e n t a hu n be r ja la n ,  d iv ide n t a hu n 
be r ja la n  d it a mba h d iv id e n t e r t ung gak  t a hu n- t a hu n 
se be lu mn ya  a t au  t idak  me mba g ika n d iv id e n.  

 
3 .  J ik a  sa ha m p r e fe r e n no n ku mu la t i f  d a n  no npar t is ip a t i f ,  



ha nya  d iv id e n ya ng  d iu mu mk a n da n se ju mla h d iv ide n 
ya ng  d iu mu mk a n d iba g ik a n k e  pe me ga ng  sa ha m p r e fe r e n.  

 
C. Pe ru sahaan  indu k m emb e li  saha m b iasa  an a k pe ru sah aan  
dengan  saha m p re fe ren  ku mu lat i f , no n  pa rt i s ip at i f  da la m 
st ru kt u r mod a l  pe rus ahaan  indu k:  
 

1 .  E ku it a s  s a ha m p r e fe r e n d iku r a ng i  d a r i t o t a l e ku it a s  
pe me ga ng  sa ha m u nt uk  me ngua s a i  eku i t as  pe me ga ng  
sa ha m b ia s a .  

 
2 .  Har ga  ya ng  d iba ya r ka n u nt uk  inve s t as i  da la m e ku it as  

sa ha m b ia s a  d iba nd ing ka n u nt uk  me mp er o le h hak  n i la i  
wa ja r  d a r i eku it a s  s a ha m b ia sa  u nt uk  me ne nt uk a n 
go o dwi l l.  

 
3 .  Sa ha m ind uk  p e r us a haa n d a la m a na k  p e r us a ha a n 

d i lapo r ka n se bag a i pe ndap a t a n d ima na  ha l  t e r se bu t  dapa t  
d in ya t ak a n hak  mi l ik  s ep a n ja ng  ha k  t e r se bu t  d ia ngg ap  
pe nd apa t a n a nak  p e r u sa haa n u nt uk  sa ha m b ia sa .  

 
4 .  Hak  mino r it a s  ya ng  d it u n jukk a n d a la m ner ac a  

ko nso l id as i  t e r d ir i  a t a s  eku i t a s  pe me ga ng  sa ha m p r e fe r e n 
d it a mba h  ha k  mino r it a s  da la m eku i t a s  pe me ga ng  sa ha m 
b ia s a  a nak  p e r us a ha a n.  

 
5 .  Pe nda pa t a n ha k  mino r it a s  d a la m la po r a n R/ L ko nso l id a s i 

t e r d ir i  a t a s  p e nd apa t a n p e meg a ng  sa ha m p r e fe r e n 
d it a mba h  s a ha m hak  mino r it a s  d a la m p e nda pa t a n a nak  
pe r u sa haa n u nt uk  sa ha m b ia s a  s a ma  d e ng a n p e nd apa t a n 
unt uk  sa ha m p r e fe r e n de nga n bag a ima n a  a t au  t idak n ya  
d iv ide n d iu mu mka n.  

 
6 .  Da la m k er t as  k e r ja  ko nso l ida s i ,  d ip e r luka n p e nc a t a t an 

unt uk  me nga t u r  ke mba l i  sa ha m p r e fe r e n t e r ma suk  hak  
mino r it a s .  Ha l i n i  d ic a t a t  deng a n d e b it  unt uk  s a ha m 
p r e fe r e n a na k  pe r u sa haa n ( u nt uk  n i la i  no mina l pe r  
sa ha m)  da n k r ed it  u nu t k  la ba  d i t a ha n a nak  pe r us a ha a n 
unt uk  p e r bed aa n a nt a r a  n i la i no mina l  p e r  sa ha m da n 
eku it as  p e me ga ng  sa ha m p r e fe r e n (  a g io  ya ng  
d imint a ka n, hu t ang  d iv id e n, d l l )  sa a t  awa l pe r io de .  

 
D.  Indu k P e ru saha an  M emp e ro leh  Sa ham P ref e ren  Ana k 
Pe rus ahaan .  
 

1 .  Dar i  pe nd ir ia n e nt it a s  ko nso l id a s i ,  sa h a m p r e fe r e n 



d it a r ik  k e mba l i  da n t idak  la ma  o le h ha k  mino r it a s .  
 

a )  Pe nar ik a n sa ha m p r e fe r e n mer upak a n p e nar ik a n 
ko ns t r uk t i f  k a r e na  sa ha m mu ngk in sud a h 
d i lapo r ka n sa a t  pener b it a n da la m k es e paka t a n 
la po r a n keu a ng a n a nak  pe r us a ha a n.  

 
b)  Pe nar ik a n ko ns t r uk t i f  d i la po r ka n s aa t  pe nar ik a n 

d in ya t ak a n da la m la po r an k eua nga n ko nso l id a s i .  
 

2 .  Da la m k er t as  k e r ja  ko nso l ida s i ,  be r hu bunga n d e ng a n 
eku it as  u nt uk  sa ha m p r e fe r e n ind uk  pe r usa haa n da n 
in ve s t as i  u nt uk  sa ha m p r e fe r e n d ie l iminas i,  p e r be daa n 
ha r ga  ya ng  d imint a ka n a t au  d ik r ed i t ka n u nt uk  se mu a  
t a mba ha n mo da l  d is e t o r .  J ik a  t a mba ha n mo da l  d is e t o r  
t idak  c ukup  u nt uk  me n ing ka t ka n k e le b iha n ha r ga  
pe n ju a la n a t as  n i la i  buk u nya ,  la ba  d i t a ha n ind uk  
pe r u sa haa n se bag a i ha r g a  ya ng  d imint a ka n.  

 
3 .  Da la m buku  ind uk  p e r us a ha a n t e r p is a h ,  inves t a s i da la m 

sa ha m p r e fe r e n a nak  p e r u sa haa n d is es u a ika n k e  n i la i  
bu ku  ind uk  pe r u s a ha a n s aa t  aku is is i  da n t a mba ha n mo da l  
d is e t o r  indu k  pe r u sa ha a n d ima su kka n a t au  d ik r ed it k a n 
unt uk  p e r bed aa n a nt a r a  b ia ya  d a la m in ves t a s i  da n n i la i  
bu ku .  

 
a )  I nve s t as i  da la m sa ha m p r e fe r e n d ia ku n t as ika n 

d ika r e nak a n o le h n i la i buku n ya  d a n bu ka n 
d ika r e nak a n o le h met o de  b ia ya  a t au  met o de  
eku it as .  

 
b)  T anpa  in ve s t as i  d a la m sa ha m p r e fe r e n d is esu a ik a n 

ke  da la m buk u  induk  p e r u sa haa n,  e ku it as  p e meg a ng  
sa ha m da n la ba  be r s ih  ind uk  pe r u s a ha a n t idak  sa ma  
de ng a n ek u it a s  pe meg a ng  sa ha m da n la ba  be r s ih  
ko nso l id as i .  

 
c )  J ik a  pe nar ika n ke mba l i  t id ak  d ic a t a t  da la m bu ku  

ind uk  p e r us a haa n,  inve s t a s i  be r d a sa r k a n a t a s  
met o de  b ia ya .  Da la m ka su s  in i ,  ke r t a s  ke r ja  
pe nye s ua ia n  u nt uk  t a mba ha n mo d a l d is e t o r  ha r u s  
unt uk  be ber apa  t a hu n la po r a n mer up ak a n 
ko nso l id as i .  Lapo r a n k eua nga n ko nso l idas i t idak  
d ipe ngar u h i o le h aku nt a ns i  ind uk  pe r u sa haa n u nt uk  
da la m ha l  inve s t a s i .  

 



Laba  Indu k P e ru sah aan  dan  K onso l i das i  Pe r S aha m.  
 

A.  . Laba  Indu k P e ru sahaa n  dan  K onso l i das i  Pe r S aha m 
sangat  id ent i k:   

  
1 .  D ima na  s e bu a h a nak  pe r u s a ha a n t id ak  me mi l ik i 

eku iva le n sa ha m b ia s a  a t au  s ekur i t a s  d i lu t i f  
po t ens ia l la in n ya ,  p r o sud er u nt uk  me mp er h it u ngka n 
E PS  ko nso l ida s i  sa ma  de nga n u nt uk  e n t it a s  ma s ing -
ma s ing .  

 
2 .  D ima na  s e bu a h a nak  pe r u s a ha a n me mi l ik i eku iva le n  

sa ha m b ia s a  a t au  s ekur it a s  d i lu t i f  po t ens ia l 
la inn ya , ke mu ngk ina n d i lu t i f  ha r us  d ipe r t imba ng ka n 
da la m me mp er h it u ngka n E PS  I nd uk  Pe r usa haa n 
d i lu t i f  p r imer  d a n d i lu t i f  pe nu h. .  

 
a .  J ik a  se kur it a s  d i lu t i f  po t ens ia l  a nak  p e r usa haa n 

d iko nver s ika n me n ja d i  s a ha m b ia sa  a nak  
pe r u sa haa n,  d i lu t i f  po nt e ns ia l  d i r e f le k s ik a n 
da la m me mp er h it u ngka n E PS  a nak  p e r usa ha a n,  
d ima na  E PS  in i d igu nak a n da la m me ne nt uka n 
E PS  ind uk  pe r u sa ha a n.  

 
b .  J ik a  se kur it a s  d i lu t i f  po t ens ia l  a nak  p e r usa haa n 

d iko nver s ika n me n ja d i  s a ha m b ia sa  a nak  
pe r u sa haa n,  ha l d ia t as  d ipe r la ku ka n e k u iva le n  
sa ha m b ia s a  indu k  pe r u sa haa n a t au  s ek ur it a s  
d i lu t i f  po t ens ia l  la inn ya  da n me mp e ng ar u h i  
se ca r a  la ng su ng  ked a la m p er h it u nga n E PS  ind uk  
pe r u sa haa n.  D a la m k as us  i n i me mp er h i t ungk a n 
E PS  anak  pe r us a ha a n t id ak  d ima s ukk a n  da la m 
me mper h it u ngka n E PS  ind uk  pe r us a ha a n.  

 
B .  Seku ri t a s  Di lu t i f  Ana k P e ru sah aa n  Dikonve rs i kan  
menj ad i  Saha m Ana k Pe ru sahaan:  
  

1 .  Pe nda pa t a n d i lu t i f  p r imer  d a n pe nu h in duk  pe r u sa ha a n 
d is esu a ik a n u nt uk  me ngga nt i  ek u it a s  i nd uk  pe r us a ha a n 
da la m p e nd apa t a n d ir ea l is a s i  a na k  pe r u sa haa n de ng a n 
la ba  sa ha m d i lu t i f  p r imer  a t au  p e nu h a nak  pe r us a ha a n.  
 

a .  E ku it a s  indu k  pe r u sa haa n da la m pe nda pa t a n 
d ir ea l is a s i  a na k  pe r u sa haa n ada la h p e r se nt a se  
kepe mi l ik a n indu k  pe r u sa ha a n da la m l a ba  ya ng  
d i lapo r ka n a nak  p e r u sa haa n d is es ua ik a n u nt uk  e fe k  



la ba  a nt a r p e r u sa haa n d a r i  pe n jua la n a r us  ke  a t as  
da n la ba  a t au  r ug i  ko ns t r uk t i f  a nak  p e r usa ha a n.  

 
1 )  Amo r t isa s i  go o dw il l , p e r be da a n pe n i la i a n ( n i la i  

bu ku nya  a t au  b ia ya  la in ) ,  la ba  be lu m t e r e l is a s i  
unt uk  p e n ju a la n a r us  k e  ba wa h d a n la b a / r ug i  
ko ns t r uk t i f  d ia lo k as ika n ke  ind uk  pe r u sa haa n 
t idak  d ima s ukk a n da la m p er h it u nga n p e nda pa t a n 
da r i a nak  pe r u s a ha a n t id ak  me mp e ng ar uh i da la m 
per h it u nga n eku it a s  induk  p e r u sa haa n da la m 
pe nd apa t a n d ir ea l is a s i  a nak  p e r u sa haa n.  
D ikar e nak a n it e m- it e m in i t ida k  me mi l ik i e fek  
t e r had ap  e ku it a s  a nak  p e r u sa haa n.  

 
b .  Per h it u nga n E PS  a nak  p e r us a ha a n a nak  pe r us a ha a n 

in i  d ibu a t  ha n ya  u nt uk  be r t u jua n me ng h i t u ng  E PS  
ind uk  p e r us a haa n d a n mu ng k in  t id ak  s a ma  de nga n 
ya ng  d ip e r s iap ka n o le h a nak  p e r u sa haa n u nt uk  
la po r a n ek s t e r na ln ya .  

 
1 )  Per h it u nga n E PS  a nak  p e r us a ha a n be r d as a r ka n 

a t as  pe ndap a t a n d ir ea l is a s i a nak  pe r u s a ha a n,  
U nt uk  maks ud  in i ,  la ba  be lu m d ir e a l is a s i  a nak  
pe r u sa haa n d ie l imina s i  da n la ba  da n r u g i 
ko ns t r uk t i f  a nak  p e r u sa haa n d ima s ukk a n.  

      
c .  “E k u it a s  ind uk  pe r us a ha a n d a la m la ba  sa ha m d i lu t i f  

p r ime r  da n p e nu h a na k  pe r u sa ha a n d it e nt uka n 
de ng a n me nga l ik a n sa ha m a nak  p e r us a haa n ya ng  
d imi l ik i  ind uk  p e r us a haa n d e ng a n E PS  d i lu t i f  
p r ime r  a t au  pe nu h a nak  pe r us a ha a n.  

 
 
C.  Seku r i t a s  Di lu t i f  An a k P e ru saha a n  Dikonve rs i kan  
menj ad i  Saha m In du k P e ru saha an .  
 
 

1 .  Sa ha m b ia s a  da n eku iva le n  s a ha m b ia s a  induk  p e r u sa haa n 
d is esu a ik a n d ima na  sek ur it a s  d i lu t i f  p o t ens ia l  a na k  
pe r u sa haa n d iko nver s ika n me n ja d i  sa ha m induk  
pe r u sa haa n.  

 
2 .  La ba  ya ng  d ia t r ibu s ik a n u nt uk  s ekur it a s  d i lu t i f  po t ens ia l  

a nak  p e r u sa haa n d e ng a n met o de  “ j ik a  d iko nver s ika n”  
d it a mba hk a n ke  la ba  i nduk  p e r u sa haa n da la m me ng h it u ng  
la ba  d i lu t i f  p r imer  a t au  pe nu h induk  p e r us a ha a n  



AK UNTAN SI U NT UK  PAJAK  P ENG HASI LA N EN T ITA S 
K ONSOLID AS I.  
 
A.  Ent i t as  K ons o l ida s i  mung kin  Pi l ih  Lapo ran  
Pen ge mba li an  P aj a k P engha s i la n  se s ua i  Das a r 15 01  h ingg a  
1505  I RC.  
 

1 .  Ke lo mpo k  Af f i l ia s i t e t ap  d ima na  sa ha m ind uk  pe r us a ha a n 
me mi l ik i p a l ing  s ed ik it  8 0%  kep e mi l ik a n su a r a  se lu r u h 
sa ha m da n 80%  a t au  le b ih n i la i t o t a l s e lu r u h d a la m 
me ner b it ka n sa ha m me l ipu t i be r baga i p e r us a ha a n.  

2 .  Se lu r u h e nt it a s  ko nso l id as i  buka n ke lo mpo k  a f f i l ia s i 
ha r u s  me mi l ik i  lapo r a n p e ng e mba l ia n  s eca r a  t e r p isa h 
unt uk  be r bag a i  pe r us a ha a n a f f i l ia s i.  

 
B . Penge mba l ian  Paj a k K onso l id as i  da la m Ent i t a s  
K onsi l ida s i .  
 

1 .  D iv id e n a nt a r pe r us a ha a n d ik e lu a r ka n d a r i p a ja k  
pe ng ha s i la n.  1 00%  Pe ng e lu ar a n d iv ide n in i  da r i  a nggo t a  
ke lo mpo k  a f f i l ia s i t e r la ks a na  d ima na  p a r a  pe r u sa ha a n 
t e la h me mbu a t  lapo r a n p e ng e mba l ia n p a jak  se ca r a  
t e r p isa h.  

 
2 .  Ker ug ia n  da r i  sa la h  sa t u  a f f i l ia s i  me n ye ba bka n 

be r t ent a ng a n d e ng a n lapo r a n k eua nga n  a f f i l ia s i la in n ya .  
Kur a ng  p e r ha t ia nn ya  t e r had ap   ke ber a d aa n w ak t u  
a f f i l ia s i  b ia s  me n ye ba bka n be r t ent a nga n d e ng a n pa ja k  
pe ng ha s i la n a f f i l ia s i  t e r s e bu t .  

 
3 .  La ba  da n r u g i  a nt a r pe r us a ha a n d ibe d ak a n h ing ga  

d ir ea l is a s i .  
 

4 .  Be ber ap a  a nak  pe r u s a ha a n d ima s ukk a n  pe nge mba l ia n  
pa ja k  ko nso l id a s i ha r u s  me nggu nak a n t a hu n p a jak  induk  
pe r u sa haa n.  

 
C.  Peng e mba li an  Paj a k se ca ra  T e rp i s ah  da la m Ent i t a s  
K onso l ida s i .  
 

a .  D iv id e n- d iv id e n d a r i  a nggo t a  ke lo mpo k  a f f i l ia s i  ya ng  
sa ma  ad a la h 1 00%  d ik e lua r ka n d a r i pe nd ap a t an d ima na  
pe ng e mba l ia n se ca r a  t e r p is a h t e la h d i l apo r ka n.  

 
b .  80%  d iv id e n- d iv id e n d it e r ima  da r i  p e r usa ha a n lo k a l 

d imi l ik i  8 0%  d ike lu a r k a n da n 70%  d iv ide n- d iv id e n 



d it e r ima  da r i  pe r us a ha a n lo k a l  ku r a ng  da r i 20  %  d imi l ik i 
d ike lu a r ka n da r i  p e nd apa t a n ya ng  d ip a ja kk a n.  

 
c .  Pa jak  P e nda pa t a n mer u pak a n hu t a ng  la ba  be lu m 

t e r ea l is as i a nt a r pe r u sa ha a n,  t e t ap i hu t a ng  p a ja k  ya ng  
la inn ya  d ik u r a ng i  u nt uk  k e r ug ia n  be lu m t e r ea l is a s i  
a nt a r pe r u sa haa n.  

 
 
D.  Dasa r  F AS 109 ,  Obj e kt i f  A ku nt an s i  unt u k Paj a k 
Pen gha s i lan  ada lah:  
 

1 .  U nt uk  me nga ku i  se ju mla h hu t ang  pa ja k  a t au  
pe mba yar a n ke mba l i  u nt uk  t a hu n be r ja la n  da n.  

 
2 .  U nt uk  me nga ku i  be r bed a  pa ja k  l ia l ib i l i t a s  da n a s se t  

unt uk  ko ns e nku e ns i  pa jak  ya ng  a ka n d a t ang  d ima na  
ha l  t e r se bu t  t e la h d ia ku i  d a la m la po r a n  keua nga n a t au  
pe ng e mba l ia n p a ja k .  

 
E.  K emudian  ha l  t e rs ebut  me mi l i k i  konse kuen s i  pa j a k yan g  
akan  dat ang  ada lah  pe rbeda an  se m en t a ra .  
 

a .  Per bed aa n su a t u  aku nt a ns i /pa ja k  p e ng has i la n  
mer upa ka n p e r be daa n s e me nt a r a  d ima n a  
pe ng e mba l ia n p a ja k  s eca r a  t e r p isa h t e l a h 
d ibuku ka n,  t e t ap i buka n d ima na  pe nge mba l ia n  
pa ja k  ko nso l id a s i t e la h  d ibu kuk a n.  

 
1 .  La ba  da n r u g i  be lu m d ir e a l is a s i  da n 

ko ns t r uk t i f  d a r i t r a nsak s i  a na t a r pe r u s a haa n 
mer upa ka n p e r be daa n s e me nt a r a  d ima n a  
pe ng e mba l ia n p a ja k  t e r se nd ir i t e la h  
d ibuku ka n.  H a l in i  t e r jad i  k a r e na  la ba  da n 
r ug i t idak  d ima suk ka n d a la m p e nd apa t a n 
aku nt a ns i  h ing ga  d ir ea l is a s i ;  t e t ap i ind iv id ua l 
pe r u sa haa n t e la h d ipa ja kk a n a t a s  pe nd apa t a n 
d ima sukk a n d a la m la po r a n mer e ka  t e r s e nd ir i .  

 
 

2 .  La ba  da n r u g i  be lu m t e r ea l is a s i  d a n 
ko ns t r uk t i f   da r i  t r a nsak s i  a nt a r p e r us a haa n 
bu ka n p e r be da a n s e me nt a r a  d ima na  
pe ng e mba l ia n ko nso l id as i t e la h  d ibu ku ka n.  
Ha l  in i  t e r jad i  k a r e na  la ba  da n r u g i  
mer upa ka n a ng su r a n  h ingg a   d ir ea l is a s i  



da la m ba nya k  ke r t a s  ke r ja  ko nso l id a s i da n 
pe ng e mba l ia n p a ja k  ko nso l id a s i .  

 
b .  Per bed aa n p a ja k  pe ng ha s i la n / aku nt a ns i  la inn ya  

mer upa ka n p e r be daa n s e me nt a r a  d ima n a  sa la h  sa t u  
pe ng e mba l ia n p a ja k  ko nso l id a s i  a t au  t e r se nd ir i 
t e la h d ibuk uka n.  20%  d iv id e n d it e r ima  da r i 
a f f i l ia s i  t e r se bu t  buk a n a nggo t a  g r up  a f f i l ia s i  
be r lak u  d ipa jak ka n d a la m ba nya k  pe ng e mba l ia n  
pa ja k  ko nso l id a s i da n t e r s e nd ir i .  

 
c .  Per bed aa n su a t u  pa jak  p e ng ha s i la n / ak u nt a ns i  buk a n 

pe r be daa n s e me nt a r a .  Amo r t is as i go o dw i l l  t ida k  
me ngur a ng i  u nt uk  ma ks ud  pa ja k  d a la m sa la h s a t u  
pe ng e mba l ia n p a ja k  ko nso l id a s i  a t au  t e r se nd ir i.  

 
F P e rb edaan  S em ent a ra .  
 

1 .  Per bed aa n se me nt a r a  da r i la ba  be lu m d id is t r u bu s i  a nak  
pe r u sa haa n (  a t au  ek u it a s  inve s t i ) .  

 
a .  I nve s t o r  me mba ya r  pa ja k  pe ng ha s i la n  a t as  d it e r ima n ya  

d iv ide n be r ja la n ( d is t r i bu s i pe ndap a t a n )  da r i eku it as  
in ve s t i da n a nak  pe r u s a ha a n t e se bu t  bu ka n a nggo t a  
g r up  a f f i l ia s i .  

 
b .  I nve s t o r  me nga mb i l  t ind aka n u nt uk  a ngsu r a n pa ja k  

pe ng ha s i la n da la m pe ndap a t a n be lu m d id is t r ibu s i 
sa ha m inve s t i  ( i . e ,  la ba  be r s ih  a nak  pe r usa haa n s ed ik it  
d iv ide n ) .  
 

2 .  Per bed aa n se me nt a r a  da r i la ba  da n r ug i  be lu m t e r ea l is a s i  
da r i t r a nsa ks i  a nt a r pe r u sa haa n da la m p e nge mba l ia n  p a jak  
t e r se nd ir i .  

 
a .  E nt it a s  pe n ju a la n  d ima s ukka n la ba  a t a u  r ug i da r i  

pe n ju a la n a nt a r pe n jua la n  da la m p e ng e mba l ia n  
pa ja k  t e r se nd ir i da n me mba yar  pa ja k  a t au  me ner ima  
keu nt u nga n da r i  p a jak  ya ng  be r la ku .  

 
b .  E fek  p a ja k  da r i  p e r bed aa n se me nt a r a  d a r i la ba  a t au  

r ug i be lu m t ee a l is a s i  d ima s ukk a n da la m me nguk ur  
be ba n pa ja k  pe ng ha s i la n  a f f i l ia s i  da la m p e n ju a la n.  
Das a r  ha l  i n i me nd ek a t i:  

 
1 )  Keu nt u ng a n a nt a r pe r us a ha a n d ie l imina s i  a t as  



met o de  g r o ss .  
 
2 )  Be ba n pa jak  p e ng ha s i la n ko nso l id a s i s a ma  u nt uk  

ko mbina s i be ba n pa ja k  p e ng has i la n d a l a m e nt it a s  
ko nso l id as i .  

 
G.  Diman a  peng emb a lian  paj a k t e lah  d ibuku kan ,  
pe rt ang gung  j awa ban   paj a k d ia lo ka s i kan  ant a ra  
pe ru sahaa n  a f f i l i a s i .  4  M et ode  yang  be r la ku  d i guna kan  
unt uk a lo kas i  pa j a k pengh as i lan  ant a ra  a f f i l i a s i  ad a lah:  
 

a .  Met o de  pe ng e mba l ia n t e r p is a h ( be ber a pa  a nak  
pe r u sa haa n me ng h it u ng  p e ng e mba l ia n pa ja k  pe ng ha s i la n  
j ik a  mer as a  pe nge mba l ia n  pe r u s a ha a n s e nd ir i ) .  

 
b .  Met o de  pe r s e t u ju a n (  be ba n p a jak  d ia lo kas ika n o le h 

pe r s e t u ju a n a nt a r a  induk  d a n a nak  p e r u sa haa n) .  
 

c .  Met o de  de ng a n a t au  t anpa  de nga n (  p a j ak  pe ng ha s i la n  
ya ng  d imint a ka n d ih it u ng  u nt uk  g r up  d e nga n da n t a np a  
de ng a n pe ng ha s i la n  se be lu m p a jak  a na k  pe r u sa haa n d a n 
be ba n pa ja k  pe ng ha s i la n  a nak  p e r u sa ha a n mer up ak a n 
be r be da) .  

 
d .  Met o de  pe r s e nt as e  a lo k a s i (  be ba n pa ja k  pe ng ha s i la n 

ko nso l id as i  d ia lo ka s ik a n u nt uk  a nak  pe r usa haa n a t as  
das a r  ha l  in i  pe nd ap a t an se be lu m pa ja k  me nggu nak a n 
pe r s e nt as e  pe ndap a t a n se be lu m pa ja k ) .  M etode  in i  t e lah  
d iguna kan  d a lam b uku  t ek s .  

 
PE NGGAB U NGAN USAHA.  

 
A.  Pen ggabung an  usa ha  ( kedua- dua nya  pemb e l ian  da n  

penyat uan  kepe mi l i kan)  mun g kin  t e rke na  paj a k 
a t au  beba s  paj a k be rda sa r IRC.  B e r i kut  4  
penggabun gan  us aha  yan g  mun g kin  t e rj ad i .  

1 .  Da la m p e ng e naa n p a jak  p e mbe l ia n 
pe ngg a bu nga n us a ha ,  a s sa e t  dan l ia b i l i t a s  
d ipe r o le h pe r us a ha a n mer upak a n p e n i l a ia n 
ke mba l i  u nt uk  r e f lek s  n i la i  ak u is is i  u n t uk  
kedu a- dua n ya  aku nt a ns i  da n mak sud  p a ja k .  

 
2 .  Da la m be bas  p a ja k  pe mbe l ia n  pe ngga b unga n 

pe r u sa haa n,  a s se t  da n l ia b i l it a s  d ip e r ha t ika n d i  
n i la i  bu ku  mer e ka  u nt uk  ma ks ud  pa ja k ,  t et ap i 
pe n i la ia n k e mba l i  u nt uk  mak su d  aku nt a ns i.  



 
3 .  Da la m su a t u  pa jak ,  me mbe ba ska n p e nya t ua n 

kepe mi l ik a n pe ngga bu ng a n u sa ha ,  ak t iva - ak t iva  
da n ke wa j iba n d ip ind a hk a n pa da  n i la i  bu ku  
mer ek a ,   unt uk  ke dua n ya  ya it u  t u jua n pa ja k  da n 
t u jua n aku nt a ns i .  

 
4 .  Ha l in i  ju ga  mu ngk in  ba hw a  pe n ya t ua n  

kepe mi l ik a n pe ngga bu ng a n u sa ha  da pa t  d ik e na i 
pa ja k  kep ada  p e n ju a l  ya ng  ma na  me l ip u t i ak t iva -
ak t iva  da n k ew a j iba n - ke wa j iba n ya ng  d in i la i  
ke mba l i  u nt uk  me mp er l iha t ka n n i la i w a ja r  ya ng  
d ipe r o le h u nt uk  t u ju a n p a jak ,  t e t ap i d ip inda hka n 
pada  n i la i  bu ku  u nt uk  kep e nt inga n aku nt a ns i .  

 
 
K et ika  a kt i va - a kt iv a  dan  kewaj i ban- kewaj ib an  d in i la i  
ke mb a li ,   pen j u a l  men get ahu i  keu nt ungan  a t au  ke rug ian  
sepad an  deng an  n i la i  waj a r d a la m me mp e rt i mbang kan  
pene r im aan  ku ran g  da ri  da sa r paj ak da lam a kt i va - a kt iv a  
a t au  m enj ua l  s aha m.  
 
 
Aku nt as i  un t u k pe mb e l ian  ya ng  d iken a i  paj a k pada  
penggabun gan  us aha:  

 
1 .  At iva- ak t iva  d a n k ew a j iba n - kw a j iba n  d ipe r o le h  d ic a t a t  

pada  ju mla h br u t o .  
 
2 . Per bed aa n a nt a r a  da sa r  pa jak  ( n i la i b uku)   da n  n i la i  ya ng  

d ibe r ik a n da la m ak t iva - ak t iva  d a n k ewa j iba n- kew a j iba n  
d ipe r o le h ada la h  d ica t a t  se bag a i  k ew a j iba n  pa jak  ya ng  
d it u nd a  a t au  a k t iva  p a jak  ya ng  d it a ng gu hka n.  Go o dw i l l ,  
nega t ip  go o dw il l  a nd  u t a ng  sew a  ad a la h d ih i la ngk a n.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Re kon si l i a s i  Pend apat an  ( undan g- un dang  Tahun  1 993) :  
1 .  Sec ar a  t r ad is io na l ,  go o dw i l l  t idak  dapa t  d ik u r a ng i  u nt uk  

t u jua n p a ja k .  Da la m sua t u  pe r u ba ha n  t e r ba r u  d i da la m 
hu ku m per p a ja ka n,  go o dw il l  d a n ak t iv a  t ak  be r w u jud  la i n  
b is a  dap a t  d iku r a ng i  d i  d a la m s it ua s i  ya ng  t e r t ent u :  

 
a .  Ak t iva - ak t iva  d ipe r o le h sec a r a  la ng su ng  ( kew a j iba n  

dapa t  a t au  t idak  d ap a t  d ia su ms ik a n) .  
 
b .  S e mu a  sa ha m d ipe r o le h  da n  p e r u sa haa n ya ng  d ip e r o le h  

ada la h  de nga n se ger a  me mbu bar k a n d ir i .  
 
2 .  197  go lo ng a n a k t iva - ak t iva  t ak  be r wu jud  d ipe r o le h pad a  

se t iap  d ua  ko nd is i  d ia t as  da pa t  d ia mo r t isa s i  u nt uk  t u ju a n  
pa ja k  le b ih  da r i  pe r io de  15  t a hu n,  t a npa  me l iha t  n i la i  
gu na / ma n fa a t  pad a  s e t iap  ak t iva .  19 7  go lo nga n  ak t iv a  
t idak  be r w u jud  me l ip u t i  ha mp ir  se mu a  ak t iva  t ida k  
be r wu ju d ,  t e r ma su k  go o dw il l .  

 
3 .  Sua t u  ak t iva  t ak  be r wu ju d  t idak  ak a n d ihap us ka n  s e ba ga i  

se su a t u  ya ng  t idak  be r har ga  k ec ua l i  j ik a  se mu a  ya n g  
d ipe r o le h ya ng  t ak  t e r uk ur  d i  d a la m t r a ns ak s i  ya ng  sa ma  
ada la h  jug a  d iha pu ska n.  

 
4 .  Unt uk  t u ju a n- t u jua n d a la m me ner apka n u nda ng- u nda ng  

t ahu n 19 93  t ent a ng  ha r t a  t ak  be r w u jud ,  ak t iva - a k t iva  da n  
kewa j iba n - ke wa j iba n  d in i la i  p ada  n i la i  p as a r  wa ja r ,  
kecu a l i  n i la i t e r s e bu t  t id ak  s es ua i  de ng a n  197  go lo ng a n  
se su a t u  ya ng  t ak  be r wu ju d .  N i la i  s is a / r es idu  it u  
d is esu a ik a n de nga n  ak t iva  t ak  be r w u jud  de ng a n  s ua t u  
pe ng hapu sa n 15  t a hu n.  

 
5  U nt uk  t u jua n aku nt a ns i ,  ha r t a  t ak  be r wu jud  it u  d iha pu ska n  

a t as  n i la i  g u na / ma nfa a t ,  pe r beda a n s e me nt a r a  s eper t i in i  
aka n t e r ja d i.  A mo r t isa s i  go o dw i l l  u nt uk  t u jua n  
pe r pa ja k a n t id ak  be r la ku  bag i  sa ha m a ku is is i - aku is is i   d i  
ma na  pe r u s a ha a n- per us a ha n  be r la n ju t /be r ja la n  u nt uk  
o per as i  ind uk  da n a nak  pe r u sa ha a n.  

 
 
 
 
 
 
 
 



Saham P re fe ren  
 
 

ANAK  PE RUSA HAA N DE NGAN S AH AM  PRE F ER EN 
B ERED AR  

 
 

Asu ms i :  
1 .  P  me mi l ik i  90%  d ar i S ,  sa ha m b ia s a  ya ng  be r ed ar .    
2 .  S  me mp u nya i  $10 0 , 000  da r i  1 0%  ku mu la t i f  sa ha m p r e fe r e n 
ya ng  be r ed ar .  
3 .  Pendap a t a n t e r p isa h P  u nt uk  t a hu n 1 9X1  ad a la h $100 , 00 0 .  
4 .  Pendap a t a n t e r p isa h S  u nt uk  t a hu n 1 9X1  ad a la h $40 , 000 .  
 
 
Kepe mi l ik a n Se lu r u h Pe me ga ng  Sa ha m Pr e fe r a n S             
Kepe mi l ik a n 30%  P  T er ha dap  d a r i  Sa ha m Pr e fe r e n S             

   
                                                           

La ba  B er s ih P  t a hu n 19X1     
Pe nda pa t a n  t e r p isa h P              $100 , 000       $100 , 000  
Pe nda pa t a n P  da r i  S     
  Pend ap a t an d a r i  s a ha m b ia sa  
    90%  X ( $40 , 000  -  $10 , 000)        27 , 000        27 , 000  
  Pend ap a t an d a r i  s a ha m p r e fe r e n  
    30%  X $10 , 000              3 , 000   
La ba  B er s ih P        $127 , 000           $130 , 000  
 
 
Ko nso l id as i L a ba  Ber s ih  T a hu n 19X 1  
Pe ngg a bu nga n p e nd apa t a n t e r p is a h  
P  da n S                $140 , 000    $140 , 000  
ku r a ng i :  pe ndap a t an sa ha m mino r it a s   
S . b ia s a  10%  X ( $40 , 0 00  -  $10 , 000)        3 , 000                3 , 000  
S . P r e fe r e n 70%  X $ 10 , 000           7 , 000         7 , 000  
       30%  X $10 , 000           3 , 000                                               
Ko nso l id as i L a ba  Ber s ih             $127 , 000          $130 , 000  
 
 
Ca t a t an :  Se jak  s a ha m p r e fe r e n  S  d ik u mu la t i fk a n,  la ba  be r s ih  
da n la ba  be r s ih  ko nso l ida s i  P  ad a la h t a np a  d ip e ng ar u h i  
d iu mu mk a nn ya   d iv id e n sep a n ja ng  t a hu n.      
 
 
 
 



Das a r Pe rh i t ungan  unt u k L aba  P e r S aham K ons o l ida s i ( E PS)  
 
 

Ana k pe ru sah aan  t ida k me mi lki  equ iva len t  sah a m  
b iasa / co m mon s t oc k equ iv a len t s  ( CS E)  a t au  pot en s i  d e lu t iv  
se ku r i t a s  yang  b e red a r /pot en t ia l ly  d e lu t iv e  s ecu r i t i e s  
( PDS)  la inn ya ,  ya i t u :  
 

Pe nda pa t a n s a ha m b ia sa  ind uk  p e r us a haa n +  
pe nye s ua ia n  u nt uk  CSE ( PDS la inn ya )  i nd uk  
pe r u sa haa n  

E PS=- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  
Sa ha m ind uk  p e r us a haa n ya ng  be r ed ar  +   
sa ha m ya ng  me wak i l i  da r i  C SE ( PDS la in n ya)  
ind uk  p e r us a haa n  

                                                                                      
Ana k pe ru sah aan  m e mi lki  equ i va len t  saha m b ias a / co m mo n  
s t oc k equ iv a len t s  ( CS E)  a t au  pot ens i  de lu t iv  se ku r i t a s  yan g  
be red a r /pot en t i a l ly  de lu t i ve  s ecu r i t i e s  ( PDS)  la inn ya ,  
unt uk d iubah  ke  da la m s aha m ana k p e ru sahaan ,  ya i t u :  
 

Pe nda pa t a n sa ha m b ia sa  indu k  p e r us a haa n  +  
pe nye s ua ia n  u nt uk  CSE ( PDS la inn ya )  induk  
pe r u sa haa n +  k a lku la s i pe ngga nt ia n u nt k  
CSE ( PDS la in n ya)  a nak  p e r u sa haa n  

   E PS=- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  
Sa ha m ind uk  p e r us a haa n ya ng  be r ed ar  +   
sa ha m ya ng  me wak i l i  da r i  C SE ( PDS la in n ya)  
ind uk  p e r us a haa n  
 

Ana k pe ru sah aan  m e mi lki  equ i va len t  saha m b ias a / co m mo n  
s t oc k equ iv a len t s  ( CS E)  a t au  pot ens i  de lu t iv  se ku r i t a s  yan g  
be red a r /pot en t i a l ly  de lu t i ve  s ecu r i t i e s  ( PDS)  la inn ya ,  
unt uk d i rubah  keda la m sah a m indu k pe ru sahaa n ,  ya i t u :  
 

Pe nda pa t a n sa ha m b ia sa  indu k  p e r us a haa n  +  
pe nye s ua ia n  CSE ( PDS la inn ya )  u nt u k  induk  
pe r u sa haa n  +  p e nye s ua ia n  CSE ( PDS l a inn ya )  
unt uk  a na k  pe r us a ha a n d iu ba h  ke  da la m 
sa ha m b ia s a  indu k  pe r u sa haa n  

   E PS=- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -   
Sa ha m ind uk  p e r us a haa n ya ng  be r ed ar  +   
sa ha m ya ng  me wak i l i  da r i  C SE ( PDS la in n ya)  
ind uk  p e r us a haa n d a n a nak  pe r us a ha a n .  

 
 



Aku nt ans i  unt uk Pend apat an  Paj a k  
 

AK UNTAN SI U NT UK  PEN DA PA TAN  YANG 
DID IS TR IB US IK AN DAN PE NDA PA TAN TI DAK  

DID IS TR IB US IK AN 
 

Asu ms i :  
1 .   P  me mpu n ya i 60%  dar i  S ,  s e bu a h p e r us a ha a n do me s t ic .  
2 .  S  me ngu mu mk a n La ba  B er s ih  se be sa r  $2 50 , 000  da n  

me mba yar k a n d iv id e b se be sa r  $15 0 , 00 0 .  
3 .  T ar i f  pa ja k  34%  f la t  ya ng  d it e r apk a n  
 
Sa ha m P  d a r i S ,  p e nda pa t a n d id is t r i bu s ik a n:  
60%  X $150 , 00 0  d iv id e n       $90 , 000  
            
Kew a j iba n  pa ja k  P  da la m $90 , 0 00 ,   
pe ner ima a n d iv id e n:  
$90 , 000  X 2 0%  t axa b le  X  3 4%  t ax r a t e    $   6 , 120  
Sa ha m P  d a r i S ,  p e nda pa t a n t id ak  d id is t r ibus ika n :  
( $250 , 000  -  $15 0 , 000)  x  60%      
 $60 , 000  
Pe nda pa t a n pa ja k  t id ak  d id is t r ibu s ik a n  
 d ise d iak a n P  Pe nada pa t a n:   
$60 , 000  X 2 0%  t axa b le  X  3 4%  t ax r a t e    $4 , 080   
 
 
U t ang  � a nc er  pe ndap a t a n pa ja k   $6 , 120   
Pe nda pa t a n pa ja k  ya ng  d it a ng gu hk a n   4 , 080  
 Be ba n pe nda pa t a n pa ja k     $10 , 200  
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 



PE NGEM B AL IA N P AJAK  TE R PIS A H DAN 
K EUNTU NGA N DA LAM  P ERUS AHA AN  

 
Asu ms i :  
1 .  P  me mi l ik i  s a ha m 60%  d i  S  
2 .  p  me n jua l t a na h ya ng  ha r g a nya  $12 , 000  kep ad a  S ,  se bes a r  
$18 , 000  
3 .  T ar i f  pa ja k  ya ng  d it e r ap ka n a da la h  34%  
4 .  S  me mba ya r ka n $ 10 , 000  se pa n ja ng  t a hu n.  
5 .  Lapo r a n La ba  Ru g i P  d a n S  s e baga i  be r iku t :  
       
            P                S  
Pe n ju a la n      $200 , 000   $150 , 000  
Keu nt u ng a n:  me n jua l  t a na h        6 , 000 
Pe nda pa t a n da r i  S         5 , 880 
Har ga  Po ko k  Pe n jua la n         ( $120 , 000)    ( $90 , 000)  
Be ba n Op er a s i            ( $60 , 000)          ( $30 , 000)   
Be ba n Pe ndap a t a n Pa ja k     ( $7 , 608)           ( $10 , 200)  
La ba  B er s ih     $    24 , 272           $19 , 800  
 
Pe nda pa t a n P  da r i  S :  $1 9 , 800  X 60%  k epe mi l ik a n -  $6 , 0 00  
be lu m t e r ea l is a s i keu nt u ng a n da r i p e n jua la n t a na h  
Sa ha m P  p ada  S  pe nda pa t a n t id ak  d id is t r ibus ika n :  ( $1 9 , 800  
pe nd apa t a n -  $10 , 00 0  d iv id e n)  X  60%  X 20%  ke na  pa ja k  =  
$1 , 176  
 
Pe r h it u nga n be ba n pe ndap a t a n pa ja k  P  se bag a i be r ik u t :  
Pa jak  d a la m p e nd apa t a n o per a s i  
( $200 , 000  p e n ju a la n -  $ 120 , 00 0   
Har ga  po ko k  pe n ju a la n -  $ 60 , 000   
be ba n o per as i )  X  3 4%         $6 , 800  
Pa jak  d a r i  keu nt u nga n  
pe n ju a la n t a na h ( $6 , 000  X 34% )        2 , 040  
Pa jak  d a r i  pe ner ima a n d iv ide n   
( $10 , 000  X 60%  X 2 0%  ke na  pa ja k  X  3 4% )        408 
Ut ang  La nc ar  Pa jak         9 , 248  
 
D ikur a ng i :  Pe r u ba ha n p e nda pa t a m pa ja k  d it a ng gu hk a n:  
( keu nt u nga n da r i  t a na h b lm t e r e a l is i r  $ 6 , 000  d iku r a ng i  
Pa jak  d a r i  s a ha m t idak  d id is t r ibu s ik a n $1 , 176)  X  34%             
( $1 , 640)  
Be ba n Pe ndap a t a n Pa ja k         $1 , 640  
         $9 , 248  
 
Aka n t e r jad i  p e n ingka t a n ha r t a  da la m be nt uk   pa ja k  t e r t unda  
a t au  pe nur u na n k ewa j iba n pa ja k  da r i  s e be sa r  $1 , 6 40  



 
 


